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COURS ET METHODES

] L

e 12 seéances de 3 heures :

en géenéral le lundi de 17h a 20h00

précisement 17h05 a 18h25 // pause
// 18n35 a 19h50

sauf le lundi 11 novembre 2024,
= rattrapage a fixer

e \Vecteurs d'information :

le cours magistral, et « seul le prononceé fait foi »
site perso, sur lequel sera mis en ligne le pdf tiré de ce cours

e Modes d'interaction :

adresse e-mail dédiée : prof@gpeco.fr

en fin de chaque cours, 2 sujets type a préparer et 2 documents a
lire ou étudier dans I'intervalle

examen oral les mardi 14 (matin & apres-midi), mercredi 15 (matin)
et jeudi 16 (matin) janvier 2025
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PLAN DU COURS

Chapitre Parties et approche thématique Cours
1.,Ir.\’rr'o.duc’rion : 1.1. De quoi va-t-on parler ¢ o
definition et confours (1.2, Histoire de la géopolitique '
?éeclgn%iwﬂgﬂzcﬂ%?ocljee 1.3. Géopolitique dans I'histoire des empires .*’2_

e 2.1. La géopolitique des énergies fossiles v
2. La competitions 2.2. La géopolitique de I'électricité |
SIS EE ETOT.S Pour e 2.3. La géopolitique des ressources minieres a5 |
ressources principales = -
2.3. La géopolitique des ressources alimentaires 170
3. D'une crise A I'autre 18-1. Les crises du systeme financier n°/
les Etats en premiere  |3.2. De la crise sanitaire a I'affronfement géostratégique| n°8

ligne 3.3. La crise du commerce international Nn°9
4.1. Les infrastructures d'échanges portuaires et "°10
4. Le controle des actifs oeroPor’ruowes S
, s : 4.2. L'espace n°l1
cles de I'économie - — -
4.3. Les nouvelles technologies de linformation et des "°12

télécommunications
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RAPPEL M.06. RIVALITES ETATIQUE SUR
b vor LE MONDE MARITIME

la mer est tout autant un espace de rencontres, un support physique pour le
commerce, qu'un milieu ou les hommes peuvent venir puiser des richesses

Les routes maritimes :

les caps, les détroits et les canaux inferocéaniques dessinent des routes
maritimes dont la principale part de la Chine pour aller vers I'Europe en passant
par les détroits de Malacca et de Bab-El-Mandeb ainsi que, coté Méditerranée,
par le canal de Suez et le détroit de Gibraltar

les Etats s’organisent pour assurer la sécurité maritime (convention SOLAS)

la navigation commerciale est libre, d condition que chaque navire soit
ratftaché au pavillon d'un Etat et se conformer aux normes de sécurité

Les zones eéconomiques exclusives, ZEE

les Etats sont souverains sur leurs eaux intérieures et territoriales (12 N) + pouvoirs
particuliers de police sur la zone contigué (24 N)

la convention de Montego Bay, de 1982, met en place la notion de ZEE (200 N)
les Etats cherchent donc & sécuriser, protéger et valoriser leur ZEE

dans certains cas, en bonne intelligence ... dans d'autres en recourant a la
puissance coercitive de leurs marines militaires
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RAPPEL DU COURS N°06

2. La compétition entre les Etats pour les ressources
principales
2.4. La géopolitique des ressources alimentaires

« en dépit de la faiblesse des terres cultivables (5% de la surface) et de la
modicité relative du volume des productions, le systeme alimentaire
mondial parvient a nourrir une population en hausse

« mais I'avenir du modele productiviste intensif n'est pas assurée :

les pays occidentaux ont longtemps dominé les marchés alimentaires
mondiaux, soit par la productivité, soit par leur influence normative

ce leadership est contestés par les émergents (producteurs ou conso)
effet ciseau de la hausse des coUts et du durcissement des normes
« bien que la mer ne soif pas un habitat pérenne de 'homme, elle est
essentielle pour I'alimentation de la population :
depuis 2015, I'agquaculture représente 50% des tonnages de poisson
la mise en place d'une péche durable est un défi (50% de la surface hors cirl)
les comportements de passagers clandestins sont possibles (entreprises et E)

certains états utilisent ce domaine a des fins d'affirmation géopolitique
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M0O6. OUVERTURE & TRAVAIL
PERSONNEL ...

Comment se préeparer ¢

A la fin de chaque cours, je vous propose, de maniére
totalement facultative et personnelle, deux types de
fravaux :

« deux sujets type a creuser ... et au debut de la séance
suivante, on fait un corrigé rapide d'un des sujets (a I'oral,
evidemment), possibilité de m’envoyer par mail vos tfravaux a
prof@gpeco.fr :

« S11 :« L’appropriation des ressources de la mer »
S12 . « Qui contréle le commerce des produits agro-alimentaires ? )

« deux documents a lire pour la prochaine fois :

D11 : un article sur la remontée des taux directeurs (BCE vs. FED)

D12 : la carte globale de I'Asie de I'Est
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M.06. CORRIGE ORAL : DU DECORTICAGE DU
SUJET A LIDEE DE PLAN

2. LA PROBLEMATIQUE DE L'ORAL
«10"+5"+5"

gl : Décorticage de la question
posée (5')

i s’aqit-il 2 Plan détailé :
De quoi s’agit-il 2 St
1. Cemnes....
zlis'agitpourmoide... » " Mg-:::
L B

Nicolas CHAPON GPECO 2016

4. LE PLAN DETAILLE ET LA FICHE DE
i PLAN (5

B L

1. Concevorrle plan détaillé :
& partir du « de quoi s'agit-
iln, plus de la réflexion.
Rédiger I'introduction et la
conclusion : de la pure
technique, a partirde
l'idée ci-dessus.
3. Rédigerle plan détaillé : 4
partirde I'idée de plan, g

1. Analyse du sujet (D1) :
1. DI1.1: définitions;
2. DI1.2: clossification;
3. D13:lienaveclecours

N

Intro:
€ qclusion:

Plan

2. Compréhension des défaillé

attendus du sujet (D2) Comsa°2 ltroriaion i plepcsktin
comprénension
au & pourquoil ¢
T et n?
3. Formulation du« de ot e
quoi s'agit-iln 2 (D3) « De quoi s'agit-il 2 »
Nicolas CHAPON GPECO 2016
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S.11. L’APPROPRIATION DES RESSOURCES

DE LA MER 2.LA PPOBLE\I-\TIQL E DE L’ORAL
« ’
: Dé 2 i e la question 2 : Elaboration de la réponse(5’)

II s’ogi’r pour moi de montrer 3
.. que la mer ne peut plus éfre considéree comme

un ferritoire ou puiser librement dans des ressources |

e quoi s'aqi Pland e :
infinies, les Etats étendent toutefois leur appropriatio ﬁ" m,.,.g.‘"i"“”
des oceans, tout en prenant conscience dela | = e i

necessité de mieux gerer ces ressources. » J

1. Concevoir le plan détaillé :
1. apartir du « de quoi s’agit-il », plus de la réflexion ;
2. idée de plan =2 ou 3 phrases titres qui repondent a la question posée

2. Rédiger I'infroduction et la conclusion : de la pure technique, a
partir de I'idée ci-dessus.

3. Rédiger le plan détaillé : a partir de I'idée de plan, on rédige en
bullet points avec des connaissances & de la technique.
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D12 : LA CARTE DE L'ASIE CENTRALE

1. Mentaliser la position géographique de chague pays, son acces d la
mer, ses voisins ...

2. Faire le lien avec quelque criteres de geéographie humaine que vous
pourriez connaitre : sa capitale, sa population, les particularités de son
économie ...
L

||||||| v Jhazan \
JDOmsk JNovosibirsk \

Barnaul \L
- \
5

\ =
Vo JLhelyabinsk
L[I"fancvsk. Jifa \ *

Russie Samara \

\
DOrenburg

.Vﬂl'oﬂezh .Sara[w

Qaraghandy
«[Karaganda)

KAZAKHSTAN

. )
+Dushanbe
TAJIKSTAN
B =

Kabul*

th

Caspian
Sea

| Nlcos‘rt_ql

JHerat

7 AFGHANISTAN

lcYPRUS Belrut

| LEBANON *
Tel Aviv-Yafo Baghdad
A xandria\ = IMEL 3 Ammian I(andah:nr.

JORPAH Al Basrah !

I uwaite EE
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D12 : LA CARTE DE L'ASIE CENTRALE

Sfarosid niy Ioh .k Jyumen'
En Asie centrale : Moscow NRER Kazar T “Yekaterinburg JTor
: * <Chelyabinsk JNovosi

e (-Stansy : - — 5
) COUCOSG : .Voronezh

Problématiques :
« quasi-enclavement
* merintérieure

« évacuation des

& minieres
« surl'axe des
« nouvelles routes de
la soie » voulues par
la Chine :
¢ route maritime,

canalisée / détroits
& canal de Suez

* Vvoie terrestre,
neutralisée par les ,
rivalités géostratas Medina  Riyadh

: QAT D S
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D12

: LES PAYS DE L’ASIE CENTRALE

Nb hab | PIB/hab | PIB/hab

Pétrole/gaz + U

Gaz/pétrole + coton

|

Kazakhstan Astana 20,4 30,5
Turkménistan Achgabat 7.1 18,9
| Ouzbékistan  Tachkent 357 | 9.2
Klrzhl;sta o acﬁ(eF . _60_ 5,5
Tadjikistan Douchanbé 9.2 4,6
Afghanistan Kaboul

Pakistan Islamabad

Iran Teheran

Azerbaidjan Bakou 10,2 7,1 17,1
Arménie Erevan 3,0 4,8 15,9
Géorgie Toilissi 4,0 5.6 18,6

Ankara

Turquie

Russie Moscou

12,7
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Pétrole/gaz + sanctions
Pétrole + partition/guerre
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Pression Az + Tq
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té turcophone / UE
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M.07. LES OPERATEURS D’INFLUENCE
ET PRODUCTEURS DE NORMES

Apres les etats et les regroupements d'états,
poursuite de I'état des lieux des acteurs de la
géopolifigue de I'économie, avec des « opérateurs
d'influence », privés ou publics, qui pesent sur
I'’économie et interagissent avec les états :

* les intéréts privés, lobbying, cabinets de conseil, agences
de notation

* les agences parapubliques de regulation de I'économie

* les juridictions nationales, internationales, et leur alternative
arbitrale

* les opérateurs non gouvernementaux (et non lucratifs)
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M.07. LES OPERATEURS D’INFLUENCE
ET PRODUCTEURS DE NORMES

Emanations d’intéréts privés :
- systeme de lobbying (relation états/groupes d'influence):
e aupres des états, ou aupres des producteurs de normes
« intérét mutuel d’'échanger pour améliorer la qualité des normes
* mais mise en évidence des risques de conflits d'inférét

« = recommandation de la transparence, qui tend a institutionnaliser la
fonction

 historiguement : Washington, capitale du lobbying :
- pres de 14 000 entités enregistrées aupres des instances fedérales
 partie infégrante du systeme politique et décisionnel US

* mise en lumiere récente du lobbying a Bruxelles, aupres de I'UE :

 prise de conscience par le PE (1995), puis par la commission (2008)

« accord interinstitutionnel (2011) pour un registre de fransparence (TR),
renforcé en 2021

- déja pres de 12 500 entités enregistrées ... mais quel effet sur I'opinion 2
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M.07. LES OPERATEURS D’INFLUENCE
ET PRODUCTEURS DE NORMES

Emanations d’intéréts privés :
* les cabinets de conseil, d'audit et les bangues d’affaires :
« réseaux mondiaux et capacité a entrer en relation avec les états
- complexité de I'action publique, ef recours & I'assistance du privée

« porosité des parcours professionnels, communauté humaine,
communauté d'intéréts

« |le conflit d'intérét est, cette fois ci-plus difféeré = influence mutuelle
« exemples :

« de banques d’'affaires : Goldman Sachs

- de cabinet de conseil : Mac Kinsey, Deloitte, EY, Bearing Point

« de cabinet d’'audit comptable : PWC, KPMG

« des cabinets d'avocats d'affaires ...
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M.07. LES OPERATEURS D’INFLUENCE
ET PRODUCTEURS DE NORMES

Des acteurs privés interagissent avec la régulation de I'économie :

- les agences de notation :
évaluation de la qualité des dettes (risque de non remboursement)
sociétés privées : Standard & Poor's, Moody's, Fitch, Dominion

notent tout émetteur de ftitre : sociétés, états, collectivités. Les états étant
d’'autant plus dépendants que leur situation est dégradée

critiques : conflit d'intérét (entre conseil et notation), opacité des critéeres,
perte d'effectivité (cf. cas de la Fr), effet pro-cyclique (accentue les crises)

* |les producteurs de normes comptables :

une fondation de droit US, la International Financial Reporting Standards
Foundation (IFRS-F), détient le contrdle ...

... d'une organisation privée basée a Londres, I'International Accounting
Standards Board (IASB) ...

... qQui émet des normes comptables IFRS, rendues obligatoires par des
organisations publiques (directives UE, tfransposition en droits nationaux) ...

... différentes des United States Generally Accepted Accounting Practises (US
GAAP) et des regles de la SEC (Securities and Exchange Commission).
Le lundi 4 novembre 2024 GPECO Cours n°07 : GP des crises financiéres 16



M.07. LES OPERATEURS D’INFLUENCE
ET PRODUCTEURS DE NORMES

Les instances paraétatiques de régulation de I'économie :

* lerdle et la position des banquiers centraux :
émission et gestion de la monnaie fiduciaire
veille de la masse monétaire et des taux de change
décision sur les taux directeurs et les réserves de change
indépendance +/- marquées vis-a-vis des étafts
objectifs variés : stabilité monnaie (BCE), activité économique (FED) ...

role géopolitique / les économies en raison de la sensibilité politique de leur
action, et de leur position de dialogue avec les états

* les principaux banquiers centraux :
FEDeral Reserve System

Banque Centrale Européenne, son directoire et le Conseil des gouverneurs
des banques centrales

Bank of England et Bank of Japan
Banque Populaire de Chine (différente de la BCRC = de Taiwan)
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M.07. LES OPERATEURS D’INFLUENCE
ET PRODUCTEURS DE NORMES

Les instances de régulation de I'economie : les régulateurs.

* superviseurs bancaires :

comité Cooke (74), puis « de Bdle » = club des gouverneurs des banques
centrales, adossés a la banque des reglements internationaux (BRI)

accords de Bale (puis I, lll), dans le but d’éviter les risques systémiques et de
faciliter la résolution des crises bancaires (en UE, rble de ABE, autorité bnk)

meécanisme des ratios minimas de fonds propres / capitaux engagés
réglementations zonales (UE) et nationales, + organisations dédiées

* supervision des assurances
regles prudentielles ou de solvabilite,

convergence avec la régulation bancaire(ex. francais, Autorité de Conftréle
Prudentiel et de Résolution, ACPR), mais pas toujours (UE : AEAPP, autorité

européenne des assurances et des pensions professionnelles, # BCE)

« supervision des marchés financiers :
protection des investisseurs dans des sociétés cotées, c'est-a-dire faisant APA,
(appel public alI'épargne)

SEC aux USA, I'autorité européenne des marchés financiers (AEMF ou ESMA),

et AMF francaise (autorité administrative indépendante)
Le lundi 4 novembre 2024 GPECO Cours n°07 : GP des crises financiéres 18



M.07. LES OPERATEURS D’INFLUENCE
ET PRODUCTEURS DE NORMES

Les autorités administratives indépendantes :

« autorités de la concurrence (USA, UE & France) :
surveillance des concentrations d’'entreprises, apres déclaratfion

objectif d’'éviter la formation de cartels ou d'abus de position
dominante

et le cas échéant mesures d’accompagnement (cessions
geéographiques ou sectorielles), voire blocage

crifiquée en UE pour avoir empéché I'émergence de « champions
mondiaux » : ex. Siemens + Alstom dans le ferroviaire

e Qutorités sanitaires :

agences des médicaments (FDA aux USA, AEM en UE) : enjeux
economiques considérables des autorisations de mise sur le marché
des meédicaments
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M.07. LES OPERATEURS D’INFLUENCE
ET PRODUCTEURS DE NORMES

Les juridictions nationales

- en théorie, indépendantes des états (séparation des pouvaoirs,
droit a un proces equitable) = des acteurs a part entiere
- mais, de plus, des acteurs geopolitiques car :

jugements rendus « au nom d’une natfion, d'un systeme |égislatif », et
ayant des effets économiques sur des societé etrangeres

bras armeé économique de I'application de réglementation
expressement geopolitiques (embargos, sancftions ...)

« exemples :

application de reglementations sanitaires : inferdiction de mise sur le
marché de produits (bios ou chimiques) => barrieres a I'enfrée

application de réglementation anfi-corruption US => affaiblissement
d’'entreprises eétrangeres
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M.07. LES OPERATEURS D’INFLUENCE
ET PRODUCTEURS DE NORMES

Les juridictions intfernationales, publiques :

- cour internationale de justice (ClJ) de La Haye, crée en 1945 par la
charte de I'ONU, limitée aux contentieux entre états volontaires (cf.
arbitrage), et au conseil pour les agences de I'ONU

- |'organe de reglement des différends (ORD) de I'OMC (contentieux
entre états sur les regles commerciales du ressort de I'OMC)

-« cour européenne des droits de 'homme : veille au respect de la
convention européenne de sauvegarde des DdH, une 50ne d'états
européens en sont parties, crée du droit y compris dans le domaine
économique via le contentieux qui lui est soumis

- cour de justice de I'UE : contrdle la legalité des actes des organes de
I'UE, franche les difféerents entre les états membres et I'UE, interprete le
droit UE & la demande des juridictions nationales. Or, comme I'UE est
d’abord un outil de convergence économique = acteur majeur de
notre domaine
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M.07. LES OPERATEURS D’INFLUENCE
ET PRODUCTEURS DE NORMES

Les juridictions internationales, arbitrales :
 instances hybrides : n’existent que sous la supervision d'états ou d'Ol
« sources de droit fres varié : public, privé, national et international

« systeme classique : volonté des parties, mode de désignation de 3
arbitres, exécution des sentences, stratification d’une jurisprudence.
 |a cour permanente d’arbitrage de la Haye (1899)

rattachée au droit ONUsien : applique la « convention pour la
reconnaissance et |'exécution des sentences arbitrales étrangeres »
(Convention de New York, 1958)

complétée en 2014 par la « C° des nations unies (NU) sur la fransparence dans
I'arbitrage entre investisseurs et états » (dans le cadre de la CNUDC],
commission des NU pour le droit commercial international)

- |le centre international pour le reglement des différends relatifs aux
investissements (CIRDI, ou ICSID), conv® Washington (1965)
ratftaché a la Bangue mondiale via la BIRD, Bl pour la Reconstr® et le Dvlipmt
fournit une plateforme pour les différends entre états et investisseurs privés
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M.07. LES OPERATEURS D’INFLUENCE
ET PRODUCTEURS DE NORMES

Les opérateurs non gouvernementaux :

Oxfam Budget

* les agences de normalisation | e oa
technique : . S L |
- AFNOR, [EEE ... (industrie) . .
* ICANN (internef) | Réseaux mondiaux
 |les associations professionnelles : : * * des bureaux
« lIA (auditinterne) de quelgues ONG, 2010
© INTOSAI (audit des états) Amnesty International ® i e s
* les ONG thématiques : e B pme. = imone
- politiques : Amnesty International, * '@° e U Sowe - Rappons dixaivie s
Transparency International R | O R ‘
- environnementales : GreenPeace, °~ & |
WWE, International Rivers e . w °
+  humanitaires : Oxfam, MSF 7 |
- modes d'interaction avecles " P e
états et les entreprises : | e f° ¥
- lobbying (cf. ci-dessus) | g MWG‘“@"’
- activisme & contentieux % b sm e

O O
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COURS N°7:




ENCADRE 1 : SUBPRIMES & TTTRISATION

Subprime mortgage loan :

- prét ataux variable accordé d un ménage peu
solvable (besoin de taux modéré)

« garanti sur le bien hypothégqué

« postulat : le marché est haussier, donc en cas
de défaut, la revente du bien couvrira le prét.

Double spéculation : préteur & emprunteur.
Fonctionne ssi taux bas & marché haussier.
En parallele technique de la titrisation :

- émission d'un titre financier, assis sur un actif

« ici, actifs = le flux de remboursement de
I'emprunt et I'hypotheque.

Dissémination du risque = déresponsabilisation.
Collateralized debft obligation (CDO) : ~idem,
mélangé avec d'autres actifs.

Perte de tracabilité (+/- volontaire), oubli du risque.

Les charges- de remboursement
s'alourdissent.
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3.1.1. DEROULEMENT DE LA CRISE DE 2008

Les faits bruts (autant que possible) :
« de 2004 & 2006, remontée des taux directeurs de la FED (x5)

- été 2006 : recrudescence des défauts de particuliers
emprunteurs aux USA
« prinfemps-étée 2007 :
provisions par HSBC exposée au marché immobilier US
grippage bancaire, injections $ & € par les banques centrales

- 2008, deuxieme alerte, institutions de premier rang touchées :

nationalisation de la Northern Rock (UK) en février 2008, de deux
réassureurs hypothécaires (Fannie Mae et Freddie Mac) le 7
septembre et de I'assureur AIG le 16 sept (USA)

! mais le 15 septembre 2008 : faillite de la banque Lehman Brother's ;

multiples plans de sauvetage des banques par les états, dont la dette
bondit

« fin 2008 généralisation de la crise :

transmission (& accentuation) de la crise a I'économie via le grippage

du crédit...
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3.1.1. DEROULEMENT DE LA CRISE DE 2008

| Les faits bruts (autant que possible) :

« fin 2008 généralisation de la crise :

transmission (accentuation) de la crise a I'économie via le grippage
du crédit

qui se fraduit par un ralentissement puis une récession économique
« débouche sur une crise des dettes souveraines, aux causes
variées et cumulatives :

en commencant par les états les plus fragiles (endettés en devise
etrangere : Islande, Ukraine)

trop endettés (Grece, Portugal) au regard de leurs capacités (systeme
fiscal) et des circonstances (baisse d’assiette fiscale, méfiance donc
envolée des taux)

ou déstabilisés par le soutien a leur secteur financier (Irl & Isl)
« des 2009 (USA, Japon) puis a partir de 2014 (BCE) mesures non

conventionnelles de soutien a la finance, a I'économie ... voire
Aux états eux mémes.
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3.1.1. DEROULEMENT DE LA CRISE

Est-il justifieé de parler de crise ¢ Evolution des PIB
* subprimes : défauts ménages, reassureurs 160 e —
- financiere : défaut de LB, nationalisations :i U P S
 économigue : oui, sur tous les plans 130 ——Indice Pib nominal Royaume unien Siaring

- dettes souveraines : interventions du FMl a1
I'appui d'Etats surendettés ... 100

Qﬂ
Croissance du PIB (% annuel) ¥
Données des comptes nationaux de la Bangue mondiale et fichiers de données des comptes nationaux de 'OCDE .,é;';'" n}' {&'ﬁ@ﬁ .{P‘fﬁ
Licence: Ouverte n\' o ﬁﬁ-"'
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3.1.1. DEROULEMENT DE LA CRISE DE 2008

Causes avancees pour expliquer la cris

- dérégulation bancaire (démantelement
progressif du Glass-Steagall Act de 1933)
= re-création d'établissements mixtes
banque de détail / bangue d'investisseme

« laxisme de la banque centrale US :

w

taux trop bas, sous

N

00

80 -

Index de libéralisation financiére, 1973-2005
ion) et 100 (enti

(indice entre 0 (aucune

isé)) (Source : FM

incitation politique
* puis resserrement trop

rapide (juguler une
anticipation d’inflation)
« conflits d’intéréts des
agences de notation
« dissémination des
risques via l'ingénierie
financiere (titrisation)

4% -

3% A

2% -

1%

0%

ou

Le "Gouffre des taux bas"

"La mére de toutes les bulles"

Taux Angleterre

Taux USA

Taux Japon

= Ftats-Unis
= Royaume-Uni
=== France
60 - - Allemagne
e Italie
nT ~ Espagne
40 -
rrrrr
Indice combinant 7 paramétres :
Evolution des taux directeurs de différentes banques centrales, 2000-2013
Récession Récession USA = Taux USA

== Taux Eurozone
== Taux Japon
—— Taux Suisse

= Taux Angleterre

\

\

Le lundi 4 novembre 2024
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3.1.1. DEROULEMENT DE LA CRISE DE 2008

Causes avancees pour expliquer la crise :

déresponsabilisation via les réassureurs et les renausseurs de credifs.

perte de repere chez les investisseurs : découplage intellectuel
entre le rendement et le risque

regles comptables (normes IFRS : juste valeur = pro-cyclique)
reactions non coordonnées des etats

absence/faiblesse de la régulation bancaire

fraudes ou dissimulations sur les bilans.
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3.1.2. LE JEU GEOPOLITIQUE DES ETATS

Ce jeu n'est pas forcement « géopolitique » au sens propre, mais a
minima « geo-economigque » ou « politico-€conomigque ».
Acteurs de cette géopolitique :

 les états eux-mémes, leurs bras armeés (banquiers centraux, régulateurs),
et leurs composants (Etat fédérés, collectivités locales)

 les Ol généralistes (UE), financieres & economiques (FMI & BRI)
 les cadres de travails informels (G8, G20 ...)
 les banquiers et assureurs

Trois types de reactions des états (combinées) :

- conjoncturelles : dans I'immédiat, juguler la propagation des crises en
évitant les défauts désordonnés, systeémiques ainsi que la récession
economique

- structurelles : de maniere préventive, prendre les mesures permettant
d'éviter que des difficultés comparables ne se reproduisent

« occasionnelles : parfois, sanctionner ...
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Taux directeurs des banques centrales
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6% —— Fed fund target rate
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3.1.2. LE JEU GEOPOLITIQUE : ——

0% —

A o >
O "4 ¥
) ) \.‘9

Q\\"" @'\q, Qx\w 0\\‘" >
N N N N N

Réactions conjoncturelles pour juguler la propagation des Crises :

« pour la crise des Subprimes apparue en 2006 .
vis-a-vis des institutions financieres : injection de liquidités par la FED et la BCE

vis-a-vis des ménages US : assouplissement du refinancement des crédits,
incitations fiscales aux préteurs pour basculement a taux fixes

- pour la crise financiere révélée en septembre 2008 :

actions ciblées vers les institutions les plus exposées (sept. & octobre 2008) :

- nafionalisation de facto et rachats sous contréle des états, qui parent au plus presse,
en ordre dispersé, mais sans que n'apparaissent de clivages ou de divergences

- cf. exemples UK et US cités, mais aussi Deutsche Postbank par Deutsche Bank, bangque
Fortis par le BeNelux, Hypo Real Estate par la RFA, Dexia-CLF par la Fr/Bel/Lux

actions globales de soutien au secteur financier (aoUt 2008 & 2009) :

«  plans de sauvetage, du type plan Paulson, USA (reprise par le trésor de 700G$ d’actifs)

«  plans coordonnés du WE du 11 & 12 octobre 2008 en Europe (> 1 200G£, dont 200G¥€)

*  banques centrales abaissent les taux directeurs & acceptent de «prendre en pensiony
des actifs

- puis, recapitalisations des bangues au fil de I'année 2009 et de la clarification des
comptes.

3 > 0 &
N I\ ) S

3
v i U2
& & & &
< e g N
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3.1.2. LE JEU GEOPOLITIQUE DES ETATS

Bilan des banques centrales (en monnaie d'émission)

5000

Réactions conjoncturelles destinées “« s TS R B

4000

& juguler la propagation des crises ;s

3000

- pour la crise économique : 2500

, . 2000
+  plans de relance (dépense publique, isw

grands investissement) : France, 1 m E
décembre 2008 w )

0

Actifs Banque Centrale Européenne (MdsE) [EG] 400000

350000

300000

Actifs Banque Centrale du lapen [Mds de Yen) [ED]
250000

200000
150000

100000

50000

S

* maintien de la fluidité financiere par
injection de liquidité par la FED (QE2 ¥ &F «F & & & & o
en 2010, puis QE3 ...) et la BCE (LTRO puis QE de 2014 & fin 2018 ...)

+ changement de facto du mandat des banqgues centrales (surtout la BCE), qui
devient « I'assureur en dernier ressort de la prospérité économique »

+  QE = Quantitative Easing = assouplissement quantitatif (# qualitatif) =
acceptation, par la bangue centrale, d'une « quantité anormalement
élevée » de fitres financiers des banques de second rang

« LTRO = Long Term Refinancing Obligations = obligation & long terme émises
par les banques commerciales, +/- garanties par la banque centrale, en

complément des fonds proEres
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3.1.2. LE JEU GEOPOLITIQUE DES ETATS

Reactions conjoncturelles pour juguler la propagation des crises :

« pour la crise des dettes souveraines :

préts du FMI conditionnés & des réformes structurelles :
Grece : 260 G€ recu de I'UE et du FMI a partir de 2010, remboursement terminé mi-2022
Portugal : 78 G€ dont 26 G€ du FMI en 2011, remboursement en cours grce aux excédents budg
efforts structurels :
«  Grece en 2010 et 2011 : effet récessif et politique (legitimité & crise de regime)

« Portugal en 2011 : dévaluation interne, succes des premieres phases du plan, retour
sur les marchés, mais chute du gouvernement en 2015

restructuration partielle de la dette : Grece en 2012, perte des créanciers mais
transfert du reliquat de la dette vers les institutions publiques européennes

Prime de crédit des obligations d'Etat italiennes et espagnoles

fond européen de stabilité financiere
FESF) et mécanisme européen de
stabilité (MES), ad hoc de I'UE

déclarations des directeurs
de banques centrales .

«  2012-06-26: « the ECB is ready to do

2 o & O
i & & & S S ) S
whatever it takes to preserve the € ). RGN GRS N UK G N N

34 § \ N S ) A}
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3.1.2. LE JEU GEOPOLITIQUE DES ETATS

Réactions par mise en place de mesures préventives et structurelles
visant a éviter que des difficultés comparables ne se reproduisent :

- progres théoriques et conceptuels des différents acteurs :
la politiqgue monétaire ne peut se suffire de la maitrise de I'inflation
les banques systémiques doivent étre identifiées, suivies et controlées
extension du role du préteur en dernier ressort (PDR) (les 3 stades des BCx)

« redécouverte de lI'intérét du G20

constituer un forum d'échanges et d'impulsion des mécanismes de
prévention / résolution des crises (Washington, 15/11/2008)

dont dérive le conseil de stabilité financiere (CSF)
- améliorer et harmoniser la regulation bancaire, dans la confinuité de la
mise en ceuvre des accords de Bdle :

normes de controle prudentiel plus dures : pour les bangques systémiques,
passage du ratio « fonds propres / engagements» de 8 % a plus de 15 %

recherche d'un systeme de régulation & supervision plus effectif
mise en place ex ante de mécanismes de gestion et résolution des crises.
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3.1.2. LE JEU GEOPOLITIQUE DES ETATS

Parfois sanctionner :
« |le banquier coupable de fraude : Madoff, Kerviel, facile

« [|'institution défaillante :
un cas paroxysmique, Lehmann Brothers

mais compte tenu des degats que cela a occasionng, préeférence
des états pour un démantelement « en douceur »

« au bilan, quelques acteurs sont ireéméediablement sanctionnés :
les investisseurs imprudents ou mal avertis
les salariés des banques, objets de suppressions d’effectifs

les citoyens des états via le soutien accordé aux banques (hausse
de la defte et des impots) et I'afteinte a leur niveau de vie
(récession économique, perte de revenus, chémage)

= |'aléas moral demeure éleve (dissociation prise de risque /
responsabilité).
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3.1.3. PERSPECTIVES DE SORTIE DE CRISE

La crises des Subprimes et |la crise Evolution des PIB

ﬁﬂCIﬂCiére SOHT pOSSéeS. 160 ~—— Indice Pib nominal américain en dollars »
150 S

Pour |O Crise économique : 140 ~——Indice Pib nominal de la Zone Ewonwro_é -

== |ndice Pib nominal anaum' uni en Sterling

7 120
* pas totalement résolue en zone Euro, 130
pas de rafttrapage, pente faible m
. . 100
- = mauvais fonctionnement de la zone. -, !
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3.1.3. PERSPECTIVES DE SORTIE DE CRISE

| 200

" e Dette publique {% PIB)
Pour la crise de la dette : AN
- situation propre d chaque état o 7
« pour les états : des fragilités masquées par les s -
taux fres bas "
Mais comment sortir du QE ¢
s pourles états accoutumés au crédit«ataux |
zéro » (cf. France) G it g e

e (3 [ 2

Italie

e PP tUI |

e U EUL

e E S AN 2

T DN E B LITD

France

Allemagne

Source: Ameco

* pour les banques centrales, dont I'action de QE

n'a plus guere d'effet sur la croissance, mais ¢
rendu tous les acteurs dépendants 130

* alors méme que leurs bilans ont bondi et sont ,,,.
plombés par des actifs « trés variés »
La régulation bancaire concentre les risques.
Ce qui débouche sur un risque de 5¢me crise,
latente actuellement : la crise des banques
centrales.

90

70

Zone euro

Royaume-Uni

— 150

130
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Premiere hausse des taux
en Europe depuis 2011

3 1 3 PE RSPE CTI ‘/ ES Principaux taux d'intérét directeurs des banques centrales

dans les pays/régions sélectionnés *

DE SORTIE DE CRISE s Etats-Unis ~ Zone euro = Royaume-Uni = Japon

« COté USA ; +2,0%
« resserrement monétaire depuis 2018 +1,5%
(25 pts par trimestre = 1% par an) £1,0%

- fléchissement de I'’économie (guerre +0,5% o

commerciale USA-Chine) T3-2019, pré-Covid 0%
« maintien du soutien a I'activité économique o5 %

!

2010 2016 2022
« CoOté zone Euro : el e L
. N . Source : Banques centrales
« comparable aux USA, mais a un niveau plus bas et avec retard
« annonce de la sortie du QE a partir du 31/12/2018, mais réalisé en 2021
« mais la croissance avait vacillé des 2019 un nouveau LTRO

« en 2020 soutien a I'activité Pandemic Emergency Purchase Program (PEPP)

=2 grandes économies en cours de sevrage / addiction au QE :

« les bourses mondiales et les crypto-actifs, gavés d'argent gratuit, sont en haut
de cycle, malgré la correction depuis la cirse géopolitique de 2022

« réactions différenciées des banques centrales (rythme de hausse de taux), et
des états, relai par de nouvelles politique de soutien a I'activité

- dans un contexte tendu : risque systémique de bulles spéculatives est maximal

+ trés forte inflation, qui met les systemes politiques sous pression
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OUVERTURE & TRAVAIL PERSONNEL ...

Comment se préeparer ¢

A la fin de chaque cours, je vous propose, de maniére
totalement facultative et personnelle, deux types de
fravaux :

« deux sujets type a creuser ... et au debut de la séance
suivante, on fait un corrigé rapide d'un des sujets (a I'oral,
evidemment), possibilité de m’envoyer par mail vos tfravaux a
prof@gpeco.fr:

S13: « Barriere tarifaires et non tarifaires ». »
S14 : « Les états sont-ils responsables des crises financieres ? »
« deux documents a lire pour la prochaine fois :

D13 : un rapport parlementaire sur I'extraterritorialité de la legislation
des USA http://www.assemblee-nationale.fr/14/pdf/rap-info/i4082.pdf

D14 : la carte politigue de I'Océan Pacifique
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